
Review 8&9 Compound Interest and Personal Finance December 21, 2016

Entertainment: p. 493#3 (use $1 per 1L of gas), 4, 5
CHALLENGE: p. 495 #14

Before we begin, are there any questions from last day's work?  

Ch.8&9: COMPOUND INTEREST and PERSONAL FINANCE EXAM REVIEW 

2.  Barry purchased 100 shares of stock from Company MATH at yesterday’s closing price of $4.07 per share. 
     Calculate how much money he invested, before broker fees.
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4.   Fillintheblank: 

  a)  A(n) _____________________________ is a professionally managed portfolio made up of stocks, bonds and other investments.

  b)  The safest investment guaranteed by the federal government is a(n) __________________________.

  c)  Company profits may be divided among shareholders in the form of __________________________.

A EDCB

5.  Suppose a backpacking trip through Europe for eight weeks will cost $5000.  
     How much do you need to invest today at 7.5%/a, compounded semiannually, 
     so that you will have enough in 4 years for your trip?

6.    At the neighbourhood bank, the interest rate for an investment under $5000 is 6.75%/a, compounded monthly.
       a) If $2500 is invested for 2 years, how much will the investment be worth when it matures?
       b) How much of this will be interest earned?

7.    A new truck cost $34 900 (not including taxes) last year.  Its value has depreciated 17%. 
       How much is it worth now?
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8.    A 2008 Honda Element SUV has a fuel tank capacity of 60 L. 
       If fuel costs 134.9 cents per litre, calculate how much it will cost to fill its tank.

9.    The Canada EnerGuide fuel consumption rating or “mileage” for a 2008 Honda Element SUV is 8.7 L per 100 km, for highway driving. 
       If you take a 450 km trip, and gas costs $1.30 per L, how much money is spent on fuel?

10.

11.  Jocelyn wants to double her money in an investment that gives 5.5% per year.  
       How many years will it take her?
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a)  If the statement date is September 16, what is the due date for any balance owing on the statement?
b)  If the statement shows a balance owing of $452.23, what would be the minimum payment that Michael must make?
c)  Interest on outstanding balances is compounded daily. 
     Express the annual interest rate as a rate per day, both as a percent and as a decimal.
d)  Michael has a balance of $150 and is charged interest 55 days.  Calculate the amount of interest owed.

12. Use the information from the top of this credit card statement to answer the questions that follow below:
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